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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois d'octobre, le fonds affiche une performance de +1,14%. Le S&P 500 a terminé le mois en légére baisse, les sept magnifiques ayant
contribué a soutenir certaines faiblesses dans d'autres secteurs. L'économie américaine a enregistré une croissance robuste au troisieme
trimestre, les achats des ménages s'étant accélérés a I'approche des élections et le gouvernement fédéral ayant augmenté ses dépenses de
défense. L'intelligence artificielle (IA) et le cloud ne sont pas seulement des slogans, mais pourraient également étre a I'origine de futurs gains
d'efficacité si les mesures de gestion des big tech sont mis en ceuvre. Tout comme l'imprimerie, la machine a vapeur ou l'Internet, I'lA est
désormais considérée comme une technologie d'avenir. L'un des résultats de ces tendances fortes en matiére de bénéfices aux Etats-Unis est
que la prime du S&P 500 par rapport a ses homologues européens a atteint un nouveau record. En effet, la position exceptionnelle des Etats-
Unis est un théme récurrent, car apres une série de bonnes données économiques, on parle a nouveau d'une pause dans les baisses de taux
d'intérét. Aprés la forte hausse des actions NVIDIA, nous avons a nouveau di réduire notre position afin de respecter les regles UCITS. Nous
avons vendu Bank of America et en lieu et place nous avons ajouté deux nouvelles participations au portefeuille: General Electric et Oracle.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Broadcom 6.1%
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Industrie Salesforce 2.3%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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