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Au cours du mois d’ao(t, le fonds a augmenté de 1,43% et sa valeur s'éléve a EUR 262,37.

Les turbulences récentes sur les marchés financiers annoncent un automne plus volatil. L'économie chinoise reste dans le marasme et les capacités excédentaires
dans l'industrie posent des défis majeurs a I'industrie européenne, alors que I'économie américaine se refroidit. Cela ne donne aucune impulsion a I'industrie en
Europe, ou les consommateurs continuent d’étre sur la retenue. Apres I'accélération et les avancées impressionnantes réalisées dans le domaine de I'lA, la
volatilité récente du secteur technologique pourrait signifier que la course aux dépenses d’investissement dans I'lA est un peu trop rapide.

Europe — Les consommateurs continuent d’étre sur la retenue dans la zone euro. L’économie allemande s'enfonce de plus en plus dans la crise avec des attentes
dégradées a la fois dans I'industrie et les services. Le secteur manufacturier reste une source de préoccupation en Allemagne. Les investissements en actions
européennes se sont avérés un peu sous pression dans un contexte d’incertitude politique, en particulier en France, couplé a un ralentissement de I'industrie du
luxe qui a besoin d’'une amélioration concrete de I"économie chinoise. Du cOté des entreprises, Geberit a annoncé des résultats en ligne avec les attentes, mais
les perspectives pour I'exercice en cours se sont avérées inférieures aux attentes. Le fabricant d'implants dentaires Straumann a relevé ses prévisions pour 2024
et a annoncé la vente de son activité d'aligneurs DrSmile. Siemens a fait état d'une croissance de ses bénéfices supérieure aux attentes au troisiéme trimestre,
soutenue par la demande des clients souhaitant moderniser leurs infrastructures électriques et par le succes de ses logiciels de production.

Etats-Unis — Le temps est venu pour la politique monétaire de s'ajuster aux Etats-Unis. Les mesures de relance monétaire devraient permettre de trouver un
nouvel équilibre et d'éviter une récession. Au deuxiéme trimestre, Amazon a publié des chiffres inférieurs aux attentes en raison de difficultés dans I'activité
principale de commerce en ligne, liées a une intensification de la concurrence en provenance des sites de e-commerce chinois a bas prix. Amazon a toutefois
battu les attentes dans sa tres profitable division du cloud qui a enregistré une croissance annuelle de 19%. L'entreprise de logiciels d'analyse de données Palantir
a publié des profits plus élevés qu’anticipé et a a nouveau réhaussé ses objectifs annuels. Au deuxiéme trimestre, les revenus et le bénéfice net ont progressé de
27% et 20%.
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 Cumulée Annualisée
Archea Patrimoine 24.03% -0.17% 28.29% -22.49% 23.53% 11.36% 78.53% 5.09%
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Les 10 Principales Positions en Actions
Energy ROCHE HOLDING LTD PREF 7.45%
. NOVARTIS AG REG 7.27%
Consumer, Non-cyclical ,

_ NESTLE SA REG 5.97%

Industrial NVIDIA CORP 4.01%
Technology ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 3.88%
Consumer, Cyclical SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.58%
Communications PALANTIR TECHNOLOGY INC A REG 3.57%
Financial LVMH MOET HENNESSY L VUIT SE 3.50%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management S.A. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et KIID-PRIPS sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management S.A. ou au siége social du Fonds. La présente
notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports
périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille
dépendant de |'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) S.A. Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, 4 savoir CACEIS (Switzerland) S.A.
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